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Finantza-Politika Berria 

Ogasun eta Ekonomia Saila Ekonomiaren Garapena eta Azpiegiturak Saila

250 M/€-ko funts publiko-pribatua bultzatzea, 
teknologia eta nazioartekotze potentziala duten euskal 
enpresen hazkundea eta finkapena bermatzeko.

Finantza tresnen 
arrazionalizazioa.

Gobernu programaren konpromisoa:
Politika fiskala eta finantzarioa hazkun-
dearen eta elkartasunaren esku jartzea.



 Finantza berrantolaketaren helburua

Finantza-Politika Berria 

Enpresaren arazoetara, eta 
ez produktuen eskaintzara, 
zuzenduta egongo den 
antolaketa eta erakunde 
esparru koordinatua eta 
espezializatua ezartzea.

Hiru esku-hartze tresna 
motak –kapitala, bermea eta 
mailegua– modu egokian 
antolatzea, euren tamaina 
eta garapen fasea kontuan 
izanda enpresek dituzten 
beharren arabera. 

Merkatuaren akatsei 
erantzuna ematea,  
esku-hartze eredu 
arrazoituaren eta 
eraginkorraren bitartez.
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Finantza tresnen egoera 
instituzionala eta 
antolaketari dagokiona

Mayoritaria Minoritaria

Gestión  
intermediada

Gestión  
directa

Finantzen 
Euskal 

Institutua

SPRI

%73 40%

%40

EKARPEN

SOCADE

ELKARGI

%17,65 %34,81 %7,32

SGEIC LUZARO

Ogasun eta Ekonomia Saila Ekonomiaren Garapena eta Azpiegiturak Saila



Jarduketa osagarritasun zabala dago. 
Zenbait gainjartze eta enpresei finantza laguntza emateko sistema publikoak gaur egun betetzen ez dituen hainbat arlo identifikatu dira.
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Finantza tresnen egoera 
instituzionala eta  
antolaketari dagokiona

Maileguak
Aurrerakin itzulgarriak

Inbertsiorako maileguak

Epe luzeko inbertsiorako mailegu 
handiak

Helburu espezifikoak dituzten beste 
mailegu linea batzuk

Bermeak
Edozein motako eragiketen berme zuzenak

Berfinkatze politika edo beste finantza 
erakunde batzuen gainean bermeak ematea

Inbertsioen Banku Europarraren 
finantzaketari buruzko bermeak

Kapitala
Inbertsioa lehen faseetan dauden 
enpresetan

Inbertsioa hazkunde faseetan dauden 
enpresetan

Inbertsio zuzena inbertsio capital bitartez
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Finantza tresnen egungo egoera

MAILEGUA

BERMEA

KAPITALA

ELKARGI  
Reafianzamiento

TAMAÑO  
DE LAS  
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CICLO DE VIDA DE LAS EMPRESAS

INICIAL CRECIMIENTO CONSOLIDADA

SITUACIÓN  
ACTUAL

LUZARO * 
Consolidación

IVF  
Exportación

LUZARO *  
Inversión

IVF 
Préstamos

IVF 
Exportación

ELKARGI  
Reafianzamiento

BASQUE  
Fondos

ELKARGI Reaf.LANPAR 

LUZARO * 
Participativos

ELKARGI  
Reafianzamiento

IVF 
Préstamos

Anticipos  
Reembolsables

ELKARGI y  
LUZARO

Anticipos  
Reembolsables

Convenio 
60/40 con EEFF

GOB. VASCO 
Garantías

EKARPEN 

LUZARO * 
Ekintzaile

IVF 
Aurrera

IVF 
Préstamos

EZTEN FCR BASQUE FCR
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(*) Con garantía del 

Gobierno vasco
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Finantza politika berriaren planteamendua

MAILEGUA

BERMEA

KAPITALA

SOCADE  
Participaciones 
empresariales 
permanentes

ELKARGI  
Reafianzamiento

TAMAÑO  
DE LAS  
ACTUACIONES/ 
EMPRESAS

G
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D
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(>
5M

€)
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O
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€-
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€)
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1M
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CICLO DE VIDA DE LAS EMPRESAS

INICIAL CRECIMIENTO CONSOLIDADA

PLANTEAMIENTO  
FUTURO NUEVA 

ENTIDAD 
DE CAPITAL 
RIESGO

LUZARO * 
Consolidación

IVF Anticipos 
Reembolsables

ELKARGI  
Inversión y consolidación

LUZARO *  
Inversión

LUZARO * 
Inversión

IVF 
Préstamos

IVF 
Exportación

ELKARGI  
Reafianzamiento

GCRPV  
Basque fondos

ELKARGI  
Reafianzamiento

IVF 
Aurrera

LUZARO *  
Participativos

GCRPV  
EZTEN FCR

GCRPV  
BASQUE FCR

GCRPV  
Participativos

LUZARO * 
Participativos
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Finantza politika berriaren 
planteamendua

Enpresen Finantzaketa eta 
Partaidetza Foroa eratuko 
da, sistemako eragile 
publiko eta pribatu guztien 
presentziarekin, jarduketak 
eztabaidatzeko eta, hala 
denean, koordinatzeko.

Azterketa  
bikoitza

Jaurlaritzaren laguntza 
erabakiek azterketa 
bikoitza beharko dute: bat 
eragiketaren eta enpresaren 
azterketa teknikoa, SPRIk 
egingo duena, eta bestea 
ekonomia eta finantzari 
buruzkoa, FEI-IVFk egin 
beharrekoa.

Eskarien izapidetzea, 
eragiketen azterketa, 
balioztapena eta finantza 
kudeaketa, kudeaketa 
bakarreko aplikazioaren 
bitartez.

Lehiatila 
bakarra

Ekonomiaren
Sustapenerako
Kontseilua

Eusko Jaurlaritzaren eta 
Foru Aldundien arteko 
finantza politikaren 
koordinazioa Ekonomiaren 
Sustapenerako Euskal 
Kontseiluan egiten  
jarraituko da.

Finantzaketa 
eta Partaidetza 
Foroa
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Arrisku Kapital Entitate Berria

Epe-muga 

15 urte

Inbertsio 
epealdia

5-8 urte

Errentagarritasun  
helburua

%7-8

Inbertsio mota 
Berrikuntzaren eta nazioartekotzearen 
bitartez hedapen eta eraldaketa beharra 
duten enpresa talde bultzatzaileak.

50 eta 250 M€ arteko fakturazioa eta 
EBITDA >10M€ (orientagarria).

Talde bateko gehieneko inbertsioa %10.

Kapitalean, zor bihurgarrian edo 
partaidetza maileguetan.

Tamaina helburua
125 M/€ lehen itxieran, 2018/12/31n 
250 M/€-ra arte hedagarria

Ogasun eta Ekonomia Saila Ekonomiaren Garapena eta Azpiegiturak Saila

Inbertsioak

2-10 M€ 
artean

Inbertitzaileak
Eusko Jaurlaritza

Foru Aldundiak

Baieztatutak: Kutxabank, Bankoa, MCC, Lagun Aro eta Itzarri.

Gobernu organoetan erabazteko: Banco Sabadell, Banco Santander, BBVA, 
Caixabank, Caja Rural de Navarra, Elkarkidetza eta Geroa.

Inbertitzaile instituzionalekin kontaktuak eginda: BEI eta ICO

Inbertitzaile pribatuentzat zabalik: Family offices
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SOCADE Garapen Kapital Sozietateak  
izango duen egiteko berria

Enpresa  
handietan  
parte hartzea

Enpresa handietan irauteko 
bokazioz parte hartzea,  
horien moldaeran eragina 
izateko eta sustraitzea 
bultzatzeko.

Finantzen  
Euskal  
Institutua

Orain arte aurrera 
eramandako politika 
publikoen kudeaketari 
laguntzeko jarduerak kitatu 
eta FEI-IVFren esparrura 
itzuliko dira.

Inbertsio  
Printzipioak

Jarduerarako eta beste  
euskal inbertitzaile batzuekin 
sinergiak bilatzeko errefe-
rentzia esparrua izango den 
“Inbertsio printzipioen” adie-
razpen formala gauzatzea.

100 
milioi euro

Eusko Jaurlaritzak  
100M/€-ko ekarpena egingo 
du legealdi honetan.

FINANTZEN 
EUSKAL 

INSTITUTUA

INSTITUTO 
VASCO  
DE FINANZAS

Euskal Herriko Arrisku Kapitalaren 
Kudeaketa, IKEKS, S.A. 
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